FINANZAS/BONOS

ISLA DE
PORTUNI

Vias de 20 anos de default en Cuba no
son nada para algunos inversionistas
extremadamente valerosos.

VITO ECHEVARRIA, NUEVA YORK

SELOS CUBANOS ahora pueden com-
prar celulares vy reproductores de DVD,
podrin ponerse al dia con sus deudas,
(no? Bajo ese razonamiento, los aires de
cambio en la isla caribeiia con la Hegada
de Radl Castro como jefe de gobierno
han llevado o que algunos inversionistas,
osados ciertamente, hayan decidido ahora
comprar bonos del gobiernos cubano,
a pesar de que estén en default desde
1986, con la esperanza de que el pais
busque mejorar su situacion financiera
y honre sus obligaciones.

Esto ha llevado a que las transac-
ciones en bonos cubanos, un mercado
de bajisima liquidez. hayan tomado
nuevos brios. “Hay un interés creciente
en Cuba como resultado de la Hegada
de Rail Castro al poder™, senala Stuart
Culverhouse, economista jefe de Exotix
Ltd.. una empresa que se dedica a co-
mercializar instrumentos de deuda de
paises de alto riesgo. “A fines de 2000
los bonos cubanos pre-defandt se coti-
zaban a unos 13 centavos por délar de
valor nominal. En 2002 el precio bajo y
ahora se cotizan aunos 17 o I8 centavos
de délar de valor nominal™,

Culverhouse también cree que estos
bonos tienen atin mds potencial con un
cambio de gobierno en Estados Unidos
y particularmente si es Barack Obama
quicn obtiene la presidencia. “Un levan-
tamiento gradual del bloqueo econdémico
podria hacer que su precio se dupligue,
pero habrd que esperar mds alld de 2009
para que esto ocurra”, agrega el econo-

mista de la agencia que también
hace transacciones en deuda de
paises como Irak. Serbia, Corca
del Norte y otros.

Exotix no es la tnica entidad
que tiene su apuesta en Cuba, ya
que la firma danesa de inversiones
Global Evolution A/S tambicén
tiene inversiones en deuda de ese pais.
“Necesitamos atin ver el alcance de las
reformas economicas de Rail Castro
antes que veamos cambios profundos
en los instrumentos de deuda cubana”,
senala Morten Bugge, su director. Otro
inversionista prominente en deuda cubana
seria el multimillonario inglés Nicholas
Berry, quien el aio 2003 compro cerca de
148 millones de euros en deuda cubana
por medio de Exotix, segiin reportes del
Financial Times.

EL QUE GUARDA SIEMPRE TIENE
Segiin datos de Moody’'s Investors Ser-
vice, Cuba adeudaba aproximadamente
USS 10.000 millones a acreedores in-
ternacionales cuando decidié dejar de
honrar sus obligaciones en 1986.

Sin embargo, hay otro grupo de inver-
sionistas que creen que es mds prictico
comprar la deuda de la era pre-castrista.
Uno de ellos es el alemin Sven Lorenz,
cuya cartera incluye bonos cubanos de
1937. “'Es mds probable que eventualmente
Tio Sam (Estados Unidos) dé proteccion
alos intereses de los que sufrieron de la
revolucion, en vez de ayudar a los que
invirticron en un régimen que no merecio
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BONOS PRE-CASTRO:
(VALDRAN ALGO ALGUN DIiA?

ayuda financiera”, dice Lorenz.

Segun €l. el banco de inversiones Carl
Marks and Co. en Nueva York (alcance
fonético con el ¢célebre fildsofo alemn,
nada mds), compré hace algunos anos
una gran suma de bonos cubanos de la
¢poca de Fulgencio Batista, Esta misma
entidad tiene ya una reputacion de invertir
en bonos de gobiernos caidos v obtener
jugosos dividendos. Lorenz explica que
fue famosa la jugada que el banco hizo
al comprar una cartera de bonos de la
Rusia zarista por aproximadamente
USS 3 millones para lucgo venderlos
con una ganancia de aproximadamente
USS 200 millones en 1998, cuando el
gobierno ruso, ansioso por volver al
mercado europeo de bonos, no dudé
en acceder al requerimiento de dar una
solucion a sus deudas antiguas v pagd a
los inversionistas de los bonos zaristas
¢l 100% de su valor nominal.

Lorenz cree que lo mismo podria ocu-
rrir con los bonos cubanos de la época de
Batista. ya que un nuevo gobierno cubano
podria buscar acceso a los mercados in-
ternacionales de capital. Una apuesta de
seguro muy arriesgada, pero que, si resulta,
podria traer atractivos retornos. &
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